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Resumo: O crowdfunding ou financiamento coletivo
introduziu uma problematica referente a correta
identificacdo do modelo de tributagdo que incidiria
nestas operagdes financeiras. Considerando a ldgica
do direito tributdrio, este artigo pretende analisar
qual a relacdo tributaria adequada a atividade. Com
fundamento em pesquisa exploratoria, valendo-se de
técnica procedimental bibliografica e método dedutivo,
sera apresentada a definicdo de crowdfunding,
indagando suas modalidades e funcionamento,
seguindo-se com uma analise da Regra-Matriz de
Incidéncia Tributaria (RMIT) do Imposto Sobre Circulagio
de Mercadoria e Servigo (ICMS), do Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza (ISSQN) e do Imposto
sobre Transmissdo Causa Mortis e Doagao (ITCMD)
incidentes as operagdes em questdo, concluindo com
a apresentacao das hipdteses de tributacio adequadas
a natureza juridica das operacdes de crowdfunding.

Palavras-chaves: crowdfunding, Imposto Sobre
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Sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISSQN).
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Abstract: Crowafunding or collective financing
introduced a problematic regarding the correct
identification of the taxation model that would influence
these financial operations. Considering the logic of
tax law, this article intends to analyze the tax relation
appropriate to the activity. Based on an exploratory
research, using a bibliographic procedure technique
and deductive method, the definition of crowdfunding
will be presented, investigating its modalities and
functioning, followed by an analysis of the Tax Incident
Matrix Rule (RMIT) of the Tax on Circulation (ICMS),
the Tax on Services of Any Nature (ISSQN) and the Tax
on Transference Cause Mortis and Donation (ITCMD)
incident to the operations in question, concluding with
the presentation of the tax hypotheses appropriate to
the legal nature of the operations of crowafunding.

Keywords: crowdfunding; Tax on Circulation of
Merchandise and Service (ICMS); Tax on Services of
Any Nature (ISSQN).
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1. INTRODUGAO

O crescente avango da tecnologia vem acompanhado do surgimento de novos
servigos e oportunidades. Tal avango acontece a uma rapida velocidade e, em muitos
casos, ndo consegue ser igualmente acompanhado pelo direito.

Dentre esses novos servigos este artigo se interessa a figura do crowdfunding, uma
nova modalidade virtual de captac@o de recursos sendo responsavel pela movimentagéo
de bilhdes mundialmente.

No Brasil, a unica regulamentagdo existente sobre a tematica ¢ a Instrugdo da
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) N° 588/2017, que normatizou as modalidades
de crowdfunding vinculadas a oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios
de emissdo de sociedades empresarias de pequeno porte.

Considerando, porém, as inimeras outras modalidades em que ¢ utilizado o
instituto, e a enorme quantidade de valores que circulam por meio de tal sistematica,
observa-se, de fato, uma grande lacuna normativa no Brasil.

Diante desse cenario e tendo em conta, especialmente, as elevadas quantias
de dinheiro movimentadas por meio do crowdfunding, visando atender diferentes
finalidades, surge o questionamento acerca da modalidade de tributacdo aplicavel a
tais transagoes.

Nesta linha, através de pesquisa exploratoria, utilizando a técnica procedimental
bibliografica e o método dedutivo, este trabalho visa identificar em que medida e sob
que modalidades a competéncia tributaria pode ser exercida sobre o crowdfunding,
dentro do ordenamento juridico brasileiro.

Diante das diversas modalidades de crowdfunding existentes, o recorte metodologico
recaira sobre a analise das modalidades pura e condicionada desta sistematica, por
serem as mais comuns.

O trabalho desenvolve, inicialmente, a conceituacdo e as caracteristicas de cada
uma das modalidades de crowdfunding analisadas, abordando, em seguida, as Regras-
Matrizes de Incidéncia Tributaria (RMIT) dos tributos hipoteticamente aplicaveis a
espécie de modo a verificar a sua compatibilidade com o instituto. Por fim, serdo
apresentadas as possibilidades de tributagdo incidentes sobre o crowdfunding.
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2. CROWDFUNDING E SUAS MODALIDADES

Em um tradug@o livre do inglés, crowd significa multiddo, e funding significa
financiamento. Tendo correlagdo com essa intuitiva tradugéo literal, o termo
crowdfunding vem sendo conceituado como um mecanismo de obtengdo de receita
via doagdes ou investimentos, por multiplos individuos, através do uso da rede
mundial de computadores (WORLD BANK, 2013; BRADFORD, 2012; RIBEIRO ¢
FERREIRA, 2017). Trata-se de um instrumento que ganhou forga na crise econdmica
de 2008, considerando a dificuldade de obtengdo de empréstimos e financiamentos
bancarios tradicionais, suprindo, assim, uma lacuna no ambito de investimentos,
conforme explica Dietz (2014, p. 296):

Prior to the rise of crowdfunding, smaller projects were often left with
relatively few financing options. A small project may not be worth a
traditional lender or investor s time in comparison with larger opportunities.
Moreover, a new or creative project may be too risky for a traditional
lender or investor. These small, creative projects benefit the most from
crowdfunding s reliance on many contributions from many different entities.
Under this model, risk is reduced to the creator and the backers, making

the financing of the project more likely.

Trata-se de um desdobramento de um instituto maior chamado crowdsourcing,
que indica, a partir de sua tradugdo literal a busca por algo (sourcing) na multidao
(crowd). Keemann, Voss e Rieder (2008, p. 6) explicam o instituto:

Crowdsourcing, as argued in this article, takes place when a profit oriented
firm outsources specific tasks essential for the making or sale of its product
to the general public (the crowd) in the form of an open call over the
internet, with the intention of animating individuals to make a contribution
to the firm's production process for firee or for significantly less than that

contribution is worth to the firm.

Os sujeitos envolvidos na operagdo de crowdfunding sdo muitos, mas podem ser
classificados em trés grupos. O primeiro grupo é formado pelo sujeito ou sujeitos que
tem uma ideia a ser financiada. Esse grupo sera o beneficiario primario do instituto. O
segundo grupo — e aqui se encontra o crowd — sdo os colaboradores — aqueles que vao
efetivamente dar recurso. E o terceiro grupo é composto pelos intermediarios, que serdo
aquele ou aqueles responsaveis por unir o primeiro e segundo grupo. (ORDANINI
ET AL, 2011). A operagdo tem como caracteristica maior desenvolver-se por meio
da rede mundial de computadores, a internet (LEE, DEWESTER e PARK, 2008).

Ha diversas modalidades e formas de operacdo e desenvolvimento desse tipo de
financiamento coletivo. Em geral, ha quatro diferentes tipos de servigos ou produtos
que podem ser financiados via crowdfunding, quis sejam: (i) pré-encomenda de
produto ou recompensa, (ii) doagao, (iii) remunera¢do em decorréncia de empréstimo,
e (iv) compra de titulo financeiro (AGRAWAL, CATALINI e GOLDFARB, 2013).
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A fim de operar-se um corte metodologico, com um recorte de parte da realidade
para que se possa dar maior evidéncia a um objeto (MOUSSALLEM, 2001) e realizar
uma analise mais aprofundada, o presente estudo se focalizard nos dois primeiros
tipos supra indicados: a pré-encomenda de produto ou recompensa e o crowdfunding
envolvendo doagdo.

O primeiro tipo ¢ aquele vinculado a pré-encomenda de produto ou recompensa,
o que chamaremos de crowdfunding condicionado. Trata-se de uma operagdo em
que o recurso ¢ engajado pelo financiador em troca de uma recompensa ou o proprio
produto a ser desenvolvido.

Caracteristica inerente a esta modalidade ¢ a existéncia de uma contrapartida
previamente combinada entre o financiador e o financiado. Tal contrapartida pode estar
ou ndo vinculada ao projeto financiado e pode ter as mais diversas naturezas, indo do
recebimento antecipado do produto desenvolvido, por exemplo, a possibilidade de
recebimento de uma camiseta com a logo da empresa ou do produto, ou até mesmo
o simples agradecimento publico em rede social.

Essa modalidade difere do crowdfunding que se limita a uma doagdo, a qual
chamaremos de crowdfunding puro. Neste caso ndo ha previsdo de nenhum tipo de
recompensa, tratando-se, portanto, de uma doagdo comum (BRADFORD, 2012).

Em que pese, teoricamente, a distin¢do entre as duas modalidades ser clara, na
pratica a identificagdo de cada um desses tipos ¢ bastante dificultosa. Isso porque, nas
campanhas de crowdfunding ha uma plenitude de diferentes tipos de recompensas
visando estimular a participa¢do do colaborador, podendo variar de acordo com
critérios nem sempre evidenciados.

Comumente ha uma variagao de recompensas de acordo com o valor engajado pelo
financiador. Ou seja, se for realizada uma contribui¢do de baixo valor, a recompensa
provavelmente sera algo simples, como um agradecimento ptblico via rede social. Em
situacdes em que ha o engajamento de valores elevados, o incentivo sera igualmente
maior, com recompensa que visa estimular contribui¢des mais vultosas (DIETZ, 2013).

Subsistem mais de noventa e seis ideias para possiveis recompensas capazes
de estimular a colaboragdo em uma campanha, incentivos estes que variam de fita
cassetes personalizadas, paginas de roteiro de scripts de pecgas autografadas, fotos
personalidades, jantares, passeios, entre outros (KICKSTARTER, 2019) (DIETZ, 2013).

A titulo exemplificativo, o projeto de arrecadagdo desenvolvido pelo ator LeVar
Burton ofereceu recompensas que variavam de um simples agradecimento em midia
digital, para contribui¢des no valor de U$ 5,00 (cinco ddlares), a um jantar com
o0 ator, para contribui¢des iguais ou superiores a U$ 10.000,00 (dez mil dolares)
(KICKSTARTER, 2019b).

No quadro abaixo reproduz-se parte da tabela real utilizada na campanha de
arrecadacdo para a criagdo aplicativo de leitura chamado Reading Rainbow, na
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plataforma Kickstarter, onde foi arrecado o valor total de U$ 5.408.916,00 (cinco
milhdes quatrocentos e oito mil e novecentos e dezesseis dolares) por meio de mais
de cento e cinco mil colaboragdes:

Quadro I — Tabela de recompensas de campanha de crowdfunding

ITEM VALOR EM DOLAR RECOMPENSA
U$5,00 (cinco ddlares) Agradecimento do LeVar; mensagem de agradecimento no site;
1 updates exclusivos do projeto;
U$10,00 (dez ddlares) Todas as recompensas acima; um Tweet de agradecimento do @
2 ReadingRainbow; Papeis de parede digitais exclusivos;
U$ 145,00 Um smartwatch da Pebble em versdo especial preta com o nome do
3 (cento e quarenta e cinco délares) | ator LeVar Burton gravado nas traseira;
U$10,000.00 0 ator LeVar Burton visitara uma escola ou biblioteca de sua escolha
(dez mil délares) (custos de viagem pagos pelo financiador) e doara a colegdo em DVD
4 do Star Trek;
5 U$10,000.00 Jantar com o ator LeVar Burton; poder usar o visor original do perso-
(dez mil délares) nagem do LeVar em Star Trek; 4 (quatro) fotos autografadas do ator;

poder ficar junto com o Ator em uma convencéo de Star Trek.

Fonte: Elaborada pelos autores com base em: Bring Reading Rainbow Back for
Every Child, Everywhere! Disponivel em: <https://www.kickstarter.com/projects/
readingrainbow/bring-reading-rainbow-back-for-every-child-everywh/description>
Acesso em 19 de Marco de 2019.

Considerando a enorme variedade de recompensas propostas, ¢ dificil identificar
a natureza juridica da relac@o, ensejando situac¢des diferentes quando analisadas sob
a otica do direito tributario.

Observe-se, por exemplo, o item 1, em que a recompensa consiste em um simples
agradecimento. Néo se vislumbra nesta hipotese uma verdadeira recompensa tributavel
ou de valor, mas apenas uma demonstra¢do de respeito para com o colaborador.
E possivel inferir-se, pois, a existéncia de uma simples doagdo, como hipétese de
aplicacdo do Imposto sobre Transmissdo Causa Mortis e Doagdo (ITCMD), conforme
Se vera a seguir.

Quanto ao item 2, a identificag@o da natureza juridica ndo se faz tdo clara, ja que,
ao lado do agradecimento, o valor engajado da direito a um papel de parede digital
exclusivo, o que pode ser interpretado como venda de contetdo digital. Nesse quesito
surge a hipotese pela aplicagdo do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza

(ISSQN).

O item 3, por sua vez, traz como recompensa um relogio, que pode configurar
compra e venda, justificando a possivel aplicacdo do Imposto sobre Circulagdo de
Mercadorias e Servigos (ICMS) nesta relagao.

No que tange aos itens 4 e 5, observa-se uma enorme discrepancia entre o valor dos
produtos ou servigos oferecidos e o montante financiado, o que culmina por configurar
a recompensa como um verdadeiro agradecimento sincero pela doagéo feita, o que
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retorna para a possivel aplicagdo do ITCMD. Ou se poderia até mesmo considerar
a contratagdo do artista para um evento, mudando a natureza da relagdo juridica.

Nessa campanha especifica do Kickstarter podemos verificar a possivel incidéncia
de tributos estaduais: ICMS e ITCMD e tributo municipal ISSQN. Desta forma,
considerando a possibilidade de relagdo de compra e venda, prestacdo de servigo,
ou doagdo com encargo, faz-se necessario analisar a Regra-Matriz de Incidéncia
Tributaria destes tributos para verificar suas hipoteses de incidéncia tributaria e as
respectivas aplicagdes.

3. REGRAS-MATRIZES DE INCIDENCIA TRIBUTARIA DOS TRIBUTOS POSSIVELMENTE APLICADAS
AO CROWDFUNDING PURO OU CONDICIONADO

A Regra-Matriz de Incidéncia Tributaria (RMIT) é uma norma geral ¢ abstrata
construida por um juizo hipotético condicional. Neste sentido, Carvalho (2010, p.
294) ensina:

A norma tributaria, em sentido estrito, reiteramos, ¢ a que define a incidéncia
fiscal. Sua construgado € obra do cientista do Direito e se apresenta, de final,
com a compostura propria dos juizos hipotético-condicionais. Havera uma
hipdtese, suposto ou antecedente, a que se conjuga um mandamento, uma

consequéncia ou estatuigao.

A hipétese ¢ traduzivel pela seguinte formula: Ht = Cm(v.c).Ce.Ct — onde ’Ht”
¢ a hipotese tributaria, ©’Cm” o critério material, “’v”’ o verbo, “’c”’, o complemento,

“’Ce” o critério espacial, ’Ct” o critério temporal, e por fim *’.”” como simbolo do
conjuntor.

O consequente, por sua vez, ¢ traduzivel na formula seguinte: Cst = Cp(sa.sp).
Cq(bc.al) — onde “’Cst” € o consequente tributario; “’Cp”’ € o critério pessoal; ‘’sa”
0 sujeito ativo; “’sp’’ o sujeito passivo; <’Cq’ o critério quantitativo; “’bc’ a base de

¢y 9

calculo; “’al” a aliquota; e “*.”” o conjuntor ou multiplicador logico.

Apesar da RMIT ser compreendida como uma norma geral e abstrata, esta pode
também ser utilizada como um instrumento ou método de organiza¢do e compreensao
do texto legal, visando a identificagdo de critérios fundamentais para a interpretagéo
de sua aplicacgdo.

Isto posto, sera apresentada a RMIT dos trés principais tributos passiveis de aplicagdo
direta as operagdes de crowdfunding quais sejam: o Imposto sobre Transmissdo Causa
Mortis e Doagdo (ITCMD); Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos
(ICMS); e por fim, o Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISSQN).

A RMIT dos trés tributos sera construida focando principalmente no Critério
Material. Isso porque esse critério ¢ suficiente para responder a problematica de
incidéncia, ou ndo, e foge da problematica de diferentes legislagdes estaduais e
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municipais diferentes pelo Pais. Nesse ponto, Ataliba (1990) sustenta que o Critério
Material seria o mais importante para definir a caracterizagdo do tributo.

3.1. Regra-Matriz de Incidéncia Tributéria do Imposto Sobre Transmissao Causa Mortis e Doagao

O Imposto sobre Transmissdao Causa Mortis ¢ Doagdo (ITCMD) é um imposto
de competéncia estadual e do Distrito Federal, e possui previsdo constitucional no
seu Artigo 155, inciso I. Sendo um tributo que abrange dois critérios materiais: o
transmitir via efeitos da causa mortis, e o doar quaisquer bens ou direitos. No presente
caso, foca-se no segundo quesito — doar.

Doagéo ¢ um instituto civilista e, em respeito ao Artigo 110 do Codigo Tributario
Nacional, a lei tributaria ndo pode alterar a defini¢do, o contetido e o alcance de
institutos, conceitos e formas de direito privado. Doagéo seria um contrato mediante
o qual uma parte, por liberalidade, enriquece a outra dispondo de um direito em seu
favor e assumindo uma obrigacdo (DINIZ, 2000). O Artigo 538 do Cddigo Civil,
por sua vez, estabelece doagdo como sendo “o contrato em que uma pessoa, por
liberalidade, transfere do seu patrimdnio bens ou vantagens para o de outra.”.

Evitando entrar na complexidade de classificacdo dos tipos de doagdo, comporta
apontar que ele pode ser condicionada, ou seja, vinculada a uma contraprestagao
onerosa ou ndo (DINIZ, 2000). Isso permitira que as condicionantes vistas nas
recompensas um, quarto e cinco do caso LeVar no Kickstarter ndo desvirtuassem o
instituto doacdo.

O critério espacial se encontra positivado na Constitui¢ao Federal no Artigo 155,
§1°, inciso I e II. No caso de bens imdveis e seus direitos, o critério espacial sera o
local do bem. Para os bens moveis, titulos e créditos, o critério sera o domicilio do
doador. Isso deve ser lido com o campo “domicilio tributario” do Artigo 127 do CTN.

Entretanto, a parte final do Art. 127 do CTN apresentou a permissibilidade do
legislador ordinario, ao ndo aceitar a elei¢do do domicilio fiscal pelo contribuinte,
podendo regulamentar a matéria de forma diversa. Possibilitando as legislagcdes
estaduais em casos de doagdo de bens moveis, titulos ou direitos em geral, inclusive
os que se encontrarem em diferente Estado ou Distrito Federal, estarem sujeitos ao
pagamento do imposto quando o doador nele estiver domiciliado, situagdo existente
nos termos da Lei paulista N° 10.705 de 2000, Art. 3°, §2° (FERNANDES, 2002).

O critério temporal se da quando da transmissdo da propriedade, o que varia de
acordo com o bem. No caso de bens méveis, o Codigo Civil, no Art. 1.267, estabelece
que a transferéncia se opera com a tradi¢do, de maneira que pode-se presumir que a
tributacdo incidiria com a efetiva entrega.

A exigéncia do pagamento do imposto referente a transmissdo resta, na pratica,
condicionada a0 momento de lavratura da escritura ptblica de doagédo, ocorrendo em
face dos tabelides, escrivaes e demais serventuarios de oficio por estarem responsaveis
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por tributos que incidam sobre os atos praticados por estes, ou em sua presenga, na
medida de sua atuagdo conforme o Art. 143, VI do CTN (FERNANDES, 2002)

Os sujeitos ativo e passivo sdo, via de regra, o Estado ou Distrito Federal e,
conforme o Artigo 42 do CTN, qualquer das partes envolvidas (doador ou donatario).
A lei estadual definird melhor esse quesito. O critério quantitativo é definido em lei
estadual, mas usualmente se adota como base de calculo o valor do bem transmitido.
No caso do crowdfunding puro, seria considerado o valor doado.

3.2. Regra-Matriz de Incidéncia Tributaria do Imposto Sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos

O Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS) possui previsao
constitucional no Artigo 155, inciso II e se apresenta como tributo de competéncia
do Estado e do Distrito Federal.

Carvalho (2013, p. 733/734) ensina que ele possui trés regras-matrizes:

No caso do ICMS, temos trés regras-matrizes, o que implica admitir que
existem trés hipoteses de incidéncia e trés consequéncias. Vejamos os
trés antecedentes normativos que a legislagdo constitucional consagra, de
seguida, trataremos dos consequentes:

a) realizar operagdes relativas a circulagdo de mercadorias;

b) prestar servigos de comunicagdo, mesmo que se iniciem no exterior;
prestacdes essas que deverdo concluir-se ou ter inicio dentro dos limites
territoriais dos Estados ou do Distrito Federal, identificadas as prestagdes
no instante da execucdo, da geragdo ou da utilizagdo dos servigos
correspondentes;

¢) prestar servicos de transporte interestadual ou intermunicipal;

No presente estudo, a primeira hipdtese referente a realizar operagdes relativas
a circulacdo de mercadorias serd objeto de analise, ressalta-se que o ICMS ¢ um
tributo de vasta aplicagdo, sendo sua analise complexa, desta forma, a exposi¢éo da
RMIT deste tributo sera especifica, envolvendo critérios suficientes para o teste da
hipotese apresentada.

Nesse sentido. importante frisar que o termo “circulagdo de mercadorias™ ndo é
inerente a uma simples movimentacao fisica de determinado produto ou mercadoria,
e sim uma transferéncia de titularidade.

Aduz Carvalho (2013, p. 734):

A circulagdo corporea dos bens, além de insuficiente para a configuragio
da materialidade do ICMS, ndo se apresenta como requisito essencial a
incidéncia do tributo. O direito, ao criar suas proprias realidades, atribui
a expressdo ‘’operagdes de circulagdo de mercadoria” o significado de
“transferéncia de sua titularidade.
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Por conseguinte, faz-se necessario haver um negécio juridico para que o tributo
em questdo seja configurado, a exigéncia do ICMS depende da concretiza¢do de uma
efetiva circulagdo de mercadoria na observancia de atos juridicos na transmissdo do
direito de propriedade das mercadorias (CARVALHO, 2013, p. 736).

Considerando que se trata de um tributo de competéncia Estadual e do Distrito
Federal, o critério espacial é o limite territorial do determinado Ente Federativo, sob
pena de violagdo de competéncias constitucionalmente definidas.

Partindo da interpretacdo do termo “’operagdes de circulagdo de mercadorias™
consubstanciando no vocabulo ’transferéncia de sua titularidade”, o critério temporal
do ICMS cuja RMIT esta sendo analisada ¢ o momento da transferéncia da titularidade
da mercadoria.

O critério pessoal do tributo se dividi na competéncia ativa do Estado e o Distrito
Federal nos termos do Art. 155 da CRFB/88, identificando o sujeito passivo como
aquele que realiza a operacdo de circulagdo de mercadorias.

O critério quantitativo tem como base de calculo o valor total da operagéo, sendo
a regra geral para o ICMS cujo critério material seja realizar operagdes relativas a
circulagdo de mercadorias. A aliquota é definida pelos Estados e pelo Distrito Federal,
respeitado os limites estabelecidos pela Constitui¢ao Federal.

Na campanha do LeVar, na terceira recompensa (a relacionada ao relégio), ha
a presenga da titularidade desse bem (rel6gio) do LeVar para o colaborador e ha,
também, um negodcio juridico. Ao fazer a colaboragédo, ndo se trata de faculdade do
LeVar dar o relogio, mas sim de obrigacao.

3.3. Regra-Matriz de Incidéncia Tributdria do Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza

O Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISSQN) € um tributo de
competéncia municipal e do Distrito Federal com previsdo Constitucional no Artigo
156, inciso II1. O critério material do ISS seria a conduta humana de prestagdo
de servigo, o qual consistiria em desenvolver um esfor¢o que vise adimplir uma
obrigacdo de fazer. Este esforgo fisico, para fins de tributacdo, ndo abrangem aqueles
realizados a si proprio, juridicamente inexiste prestacdo de servigo em proprio proveito
(BARRETO, 2012).

Estariamos diante da presta¢do de uma utilidade sob a tutela do direito privado,
subsistindo a natureza de execugdo da obrigagdo de fazer em decorréncia da constitui¢ao
de um contrato bilateral.

Logo, s6 ha prestagdo de servigo quando houver a presenga minima de duas partes,
tomador e prestador. Por fim, e considerando o principio constitucional da capacidade
contributiva, apenas servigos com valor econdmico mensuravel podem ser tributaveis
via ISSQN, ou seja, exclui os servigos prestados para si mesmo e os gratuitos.
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Acerca disso, ha uma divergéncia doutrinaria em relagdo ao termo “definidos
em lei complementar”. Isso porque questiona-se a matéria elencada em sede da lei
complementar N° 116/2003, havendo forte debate no sentido de definir se essa lista
de servigos detém carater taxativa, exemplificativa ou extensiva.

Porém, o objeto do presente estudo ndo é expor o debate e os fundamentos de cada
uma das correntes sob o carater da lei complementar. Isto posto, como o cerne do
trabalho € definir se o presente tributo se enquadra no crowdfunding, é imprescindivel
definir qual das teorias que sera utilizado.

Neste caso, a no¢éo adotada ¢ de que a lista € taxativa, entendendo que a Constitui¢do
foi clarissima ao definir o ISSQN como tributo incidente sobre qualquer servigo que
efetivamente esteja previsto em sede de lei complementar.

Tal entendimento encontra apoio em Carvalho (2013. p. 778) que ensina,
resumidamente. “Em sintese, para caracterizar “servigo de qualquer natureza”, nos
termos empregados pelo constituinte, a prestagdo deve atender, simultaneamente, a
dois requisitos: (i) ser servigo e; (ii) estar indicado em lei complementar”.

No caso LeVar, ao entregar um papel de parede digital, ha o risco do Municipio
enquadrar como servigos de informatica ou software encomendando da lista. O Estado
pode entender que se trata de situagdo semelhante a Software de Prateleira, sobre o
qual incide ICMS. Tal quesito ainda se encontra sobre divergéncia.'

O critério espacial do ISSQN ¢ o ambito do municipio na qual o servigo foi
efetivamente prestado.

Como critério pessoal, o sujeito ativo da relaggo tributaria do ISSQN, conforme
clara prescri¢@o constitucional, ¢ o0 Municipio ou Distrito Federal. O sujeito passivo

da relag@o, por sua vez, é aquele que presta algum dos servigos elencados na Lei
Complementar N° 116/2003.

O critério quantitativo possui base de calculo definido em lei (usualmente ¢ o
valor da opera¢do) e, sobre a aliquota, os Municipios podem adotar as aliquotas
que acharem necessarias, respeitando, todavia, o Artigo 88 do Ato das Disposigdes
Constitucionais Transitorias, no inciso I, estabelece uma aliquota minima obrigatoria
de 2% (dois por cento).

"' A 9* Vara de Fazenda Publica de Sdo Paulo, afastou preventivamente em liminar a aplicagdo de decreto que autoriza a
cobranga do ICMS em operagdes de download e streaming — processo N° 1010278-54.2018.8.26.0053 — entendendo que
esse conflito deveria ser solucionado por Lei Complementar.
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4. DEFINICAO DOS TRIBUTOS CABIVEIS NAS HIPOTESES DE CROWDFUNDING

Conforme vislumbramos nas RMITs acima expostas, a que mais se enquadra no
crowdfunding incondicionado é o ITCMD, afinal, configura-se como uma doagéo
diante da inexisténcia da circulag¢@o de mercadoria ou mesmo a prestacdo de servigos.

O critério material do ITCMD, conforme exposto anteriormente, € transmitir por
meio de doagdes com ou sem encargos, a qualquer titulo, de bens ou de direitos.
Doagao, por sua vez, encontra-se definido no Artigo 538 do Codigo Civil, sendo um
contrato onde uma pessoa por sua mera liberalidade transfere seu patrimoénio, bens
ou vantagens a outro.

Logo, no crowdfunding puro, um colaborador transfere seu patrimonio no exercicio
de sua liberalidade em favor de outro configurando o critério material do ITCMD. A
relacdo de doagdo, no caso, vai ser entre o doador ¢ aquele que efetivamente recebe
os recursos, e ndo entre o doador e o intermedidrio (plataforma de arrecadag@o), este
somente fornece um canal de transferéncia e comunicagdo entre as partes.

Contudo, subsiste nessa situagdo duas relagdes juridicas. Uma ¢ a doagdo entre o
colaborador do projeto (doador) e o criador do projeto (donatario), outra ¢ um vinculo
entre o intermediario (prestador de servigo) e o criador do projeto (tomador de servigo).

Na jurisprudéncia eleitoral, ha decisdo recente no sentido de considerar a doagao
feita pelo crowdfunding como uma so, ao invés de diversas pequenas doagdes, visto
haver entre as partes principais (doador e receptor) um tinico intermediario. Vejamos
a ementa do julgado a respeito:

Consulta. Arrecadagdo de recursos.

1. As doagdes eleitorais, pela internet, somente podem ser realizadas por
meio de mecanismo disponivel em sitio do candidato, partido ou coligagado
(Lei 9.504/97, Art. 23, §4°, 11I).

2. As técnicas e servigos de financiamento coletivo (crowdfunding) envolvem
a figura de um organizador, pessoa juridica ou fisica, que arrecada e repassa
os valores recebidos a quem ¢ financiado.

3. A propria natureza da doagdo eleitoral ndo permite a existéncia
de intermedidrios entre o eleitor e o candidato, ainda mais quando ha
possibilidade de remuneracéo do responsavel pela arrecadagdo coletiva.
4. Caso determinada pessoa arrecade perante terceiros recursos para, em
nome proprio, realizar doagdes aos candidatos, os limites legais previstos
nos Art. 23 e 81 da Lei N° 9.504/97 serdo calculados de acordo com o
rendimento bruto (pessoas fisicas) ou faturamento bruto (pessoas juridicas)
verificado no exercicio anterior. Se os valores doados extrapolarem os
limites pessoais previstos na legislagdo, aquele que captou e repassou as
doagdes podera responder pelo excesso verificado. Consulta conhecida,
respondendo-se de forma negativa o primeiro questionamento e tornando
prejudicadas as demais indagagdes.
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(TSE - Cta: 20887 DF, Relator: Min. HENRIQUE NEVES DA SILVA, Data
de Julgamento: 22/05/2014, Data de Publicagdo: DJE - Diario de justica
eletronico, Tomo 110, Data 13/06/2014, Pagina 44)

A luz do direito tributario, a existéncia de um intermediario na doago é incapaz
de desconstituir a natureza da operagdo. A utilizagdo de uma plataforma eletronica
para conectar o doador ao donatario ndo desconfigura a construgdo e incidéncia da
RMIT, desta forma, consubstanciando em fato juridico tributario.

O Cddigo Civil, ao regular doagdo, no titulo V, capitulo IV, nio faz nenhuma
limitag¢@o ou proibigdo a existéncia de um intermediador. Estabelece, por interpretagdo
logica do Artigo 538, a necessidade de haver pelo menos duas pessoas, um doador
e um donatario, mas nao estipula um limite maximo para os intervenientes, desde
que atendidas as exigéncias minimas formais e 16gicas para constituicdo do negdcio
juridico.

O exercicio para definigdo de qual tributo ird incidir no crowdfunding condicionado
dependera de analises individuais da relagdo juridica constituida. A diversidade de
recompensas apresentadas pelo oferecimento de contribui¢des é habil a transformar
a natureza do negocio juridico, modificando a hipotese de incidéncia.

A titulo exemplificativo, a recompensa prevista no item 3 do Quadro 1 (receber
um smartwatch) indica claramente a existéncia de uma relagdo de compra e venda,
enquadrando-se no critério material do ICMS, em razéo da circulagdo de mercadoria.

Em contraponto a incidéncia do ICMS nas operacdes de crowdfunding
condicionado, subsistem excegdes a este tributo. Fato que uma das recompensas
anteriormente elencadas era a possibilidade de jantar com o ator LeVar Burton
mediante o financiamento no importe de U$ 10,000.00 (dez mil). Nessa hipotese,
entende-se ndo haver uma relagdo de compra e venda na medida em que o objeto
central do negocio juridico ndo € a relagdo comercial alimentar.

Interpretando esse negocio juridico perante a RMIT do ICMS, concluirmos,
entdo, que o critério material ndo se encontra devidamente configurado, o que for¢a
a tentativa de enquadramento em outras hipoteses de RMIT, no caso o ISSQN.

Ocorre que, a relagéo juridica ndo configura servigo. Seja pela defini¢do doutrinaria
adotada ou na Lei Complementar N° 114 de 2013, afinal, ndo esta havendo uma
prestagdo de utilidade relacionado a uma obrigagdo de fazer. Nao ha efetiva utilidade
no encontro e nem ha, na Lei Complementar N° 114 de 2013, uma classificagdo que
se enquadre na atividade em questdo, impedindo, consequentemente, por ser elemento
expresso no critério material do ISSQN a configuragdo do servig¢o na lista da Lei
Complementar, a imputagao do tributo municipal de servi¢o a recompensa analisada.

Passando para uma analise mais aprofundada da relagéo juridica, e relacionando os
conceitos ora estudados e as RMITs apresentadas, conclui-se para uma configuragéo
de doacdo modal e a consequente incidéncia de ITCMD no caso. A doagdo de U$
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10.000,00 (dez mil dolares) prevista no exemplo seria, portanto, condicionada a
um tempo junto com o donatario. Ou seja, o jantar seria um simples encargo ou
agradecimento pela alta colaboragao.

Tal caso se aplicaria, inclusive, nas recompensas expostas acima de U$ 5,00 (cinco
dolares) e U$ 10,00 (dez dolares), afinal, um simples agradecimento e um tweet
ndo configuram mercadoria ou prestagdo de servicos configuradores da incidéncia
de ICMS ou ISSQN. Isso porque, ndo ha qualquer atividade referente a circulagdo
de mercadoria ou a prestagdo de um servigo de qualquer natureza, seja pela lista
complementar ou pela defini¢do doutrinaria de servigo.

Importante notar que, até o momento, ¢ considerando uma s6 campanha de
crowdfunding, ja foi configurada a presenca de uma relagdo de compra e venda com
a consequentemente incidéncia de ICMS e uma relag@o de doagdo com encargo e a
consequente incidéncia do ITCMD.

Por fim, analisa-se a recompensa apresentada no valor de U$ 10.000,00 (dez mil
dolares) para que o ator LeVar Burton visite uma escola ou biblioteca da escolha do
colaborador e, além de responder a perguntas e conversar com os presentes, doe a
série Star Trek em DVD (KICKSTARTER, 2019b). Em tal caso, haveria, via 0os DVD,
a circulacdo de mercadoria inerente ao ICMS, entretanto, questiona-se, estariamos
diante de uma compra e venda, ou uma doagdo com encargo ou modal?

Tal questionamento se faz de mister solugéo por dois principais motivos. Primeiro,
pelo alto valor envolvido, de forma que a diferenca entre configuracdo de uma doagéo
e uma compra e venda, para fins tributarios, tera forte impacto na arrecadagéo, e
segundo, pois muitas campanhas de arrecadag@o estabelecem valores e condigdes
iguais. A maior parte das campanhas feitas no site kickstarter, por exemplo, possuem
uma recompensa nesse valor (KICKSTARTER, 2019a).

Ora, a doutrina civilista aponta a doagdo com encargo ou modal sendo um negocio
juridico vinculado a uma contraprestagdo ou encargo para sua efetiva realizagao.
Ou seja, ¢ a doagdo cujo aceite pelo donatario estd vinculado ao cumprimento, por
este, de determinado encargo ou obrigagdo, uma doacdo especial por assim se dizer.

Tem natureza de contrato, conforme ensina Junior e Nery (2011, p. 615) “Tem a
doagdo a natureza do contrato, porque exige para sua formagéo o acordo de vontades
das partes: de um lado o doador, que pretende fazer a liberalidade; de outro o donatario,
que aceita a liberalidade.”, subsistindo um 6nus a ser adimplido pelo donatario.

Ocorre que esse 6nus ndo pode desconfigurar a doagdo, que € a livre e voluntaria
transferéncia de bem ou direito a outrem. Dessa forma, o encargo ndo pode ser
demasiadamente pesado de forma a fugir do conceito de doagdo do Codigo Civil. Ha,
nisso, uma certa dose de subjetividade, ndo havendo um critério objetivo definivel
que ateste ser o negocio juridico uma doacdo de fato ou ndo. Pode-se argumentar que
o0 senso comum seria suficiente para dirimir tais conflitos, mas certamente surgirdo
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casos em que a linha divisdria entre uma doagdo e uma compra e venda, por exemplo,
seja bastante ténue.

A mera existéncia de haver uma circulagdo onerosa de mercadoria ndo significaria,
automaticamente, a configuracao de incidéncia de ICMS, motivo pelo qual entendemos
que no exemplo apresentado acima da recompensa pela colaboragdo de U$ 10.000,00
(dez mil dolares) caracterizaria uma relagéo de doagdo e ndo de compra e venda ou
prestacdo de servigo.

Isso aponta um possivel problema para o Fisco, afinal, denota que o crowdfunding
pode ser usado como um meio de evasdo de tributos, visando enquadrar uma possivel
compra e venda ou prestagdo de servico como doagdo, ou até como forma de lavagem
de dinheiro.

5. INSTITUTO DA ISENGAQ E CROWDFUNDING

Um dos aspectos interessantes do crowdfunding que foi explicado € que os
valores doados sdo, em geral, baixos, especialmente nos puros ou incondicionados.
Entretanto, ndo deixam de mover largas quantias de valores, por isso, trata-se de um
sistema bastante democratico e efetivo de arrecadag@o..

Ha excec¢des, obviamente, como as recompensas de alto valor que classificamos
como doacdo com encargo, mas estes ndo sdo a maior fonte de contribui¢do do
financiamento coletivo. E justamente a grande quantidade de envolvidos que da
significado ao termo “coletivo” e “crowd” em financiamento coletivo e crowdfunding.

Ocorre que alguns Estados isentam de ITCMD doagdes de baixo valor, justamente
porque o custo de operar a maquina arrecadatoria seria maior do que o valor arrecadado
pelo tributo. Como exemplo de isencdo desse tipo, temos a Lei Estadual Paulista N°
10.705 de 2000, cujo Artigo 6°, inciso 11, alinea “’a” expde:

Artigo 6° - Fica isenta do imposto:

[-]

1I - a transmiss@o por doagao:

a) cujo valor ndo ultrapassar 2.500 (duas mil e quinhentas) UFESPs;

Considerando que, novamente, se tratar de varias doagdes de baixo valor, o
Fisco paulista ndo teria direito a cobrar este tributo mesmo nos casos onde o valor
transferido fosse extremamente alto, por conseguinte teria que analisar as doagdes
individualmente, e ndo considerar a transferéncia do intermediador para a pessoa
colaborada como uma tnica doacdo. Em relacdo a isso, invoca-se, novamente a
RMIT do ITCMD, para cada efetivagdo do critério material de transmitir via doaggo
um bem ou direito, configura-se a incidéncia do tributo.

A relagdo de doacdo ndo € entre o intermediario e o colaborado, mas sim entre o
colaborador e o colaborado. Conforme ja foi defendido, ndo ha nenhum impedimento
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a existéncia de um intermediador no contrato de doagdo e tal intermediador ndo
pratica a doag@o, apenas permite e facilita a operagao.

E claro que para que a isengdo seja aplicada, todos os atos do negocio juridico
precisam estar devidamente comprovados e documentados, sob pena do Fisco cobrar
o ITCMD da totalidade dos valores arrecadados via crowdfunding, fundamentando
tal cobranca no Artigo 148 do Cddigo Tributario Nacional que dispde:

Art. 148. Quando o calculo do tributo tenha por base, ou tome em
consideragao, o valor ou o preco de bens, direitos, servigos ou atos juridicos,
a autoridade langadora, mediante processo regular, arbitrara aquele valor ou
preco, sempre que sejam omissos ou ndo meregam fé as declaragoes ou os
esclarecimentos prestados, ou os documentos expedidos pelo sujeito passivo
ou pelo terceiro legalmente obrigado, ressalvada, em caso de contestagao,

avaliagdo contraditoria, administrativa ou judicial. (grifo nosso)

Desta forma, claro sdo os problemas que o crowdfunding podem trazer nas relagdes
entre o Fisco e o contribuinte.

6. HIPOTESE DE TRIBUTAGAO SOBRE A INTERMEDIADORA DO CROWDFUNDING

Respondida a questio envolvendo a tributagio entre o colaborador e o colaborado,
faz-se necessario, para melhor entender a dinamica do financiamento coletivo,
destrinchar a relag@o da intermediadora e as outras duas partes.

Usando o site Kickstarter como exemplo, Eric Dietz (2014, p. 299) aponta que a
natureza legal da transagdo entre o site e as demais partes ndo é clara, mas ao analisar
a fundo a relagdo, ela atua de forma muito parecida a uma loja online.

The transaction between the creator and backers on Kickstarter is unique
because in the context of Kickstarter s site, the legal nature of the transaction
is unclear. Kickstarter, in most of its promulgated materials, seems to go out
of its way to avoid equating this transaction to a sale of goods or services
in the traditional sense. However, when one examines the actual process,
the transactions taking place on Kickstarter are similar, if not identical, to
those of online retailers in many circumstances. These dissonante signals

lead to confusion in determining the nature of transactions on Kickstarter

Fazendo uma analise aprofundada, denota-se que rela¢do entre o colaborador e
o intermediador ¢ de simples consignagao. O intermediador ndo estd prestando um
servi¢o ou vendendo um bem para o colaborado, desta forma, ndo caberia nem emissao
de nota fiscal daquele para este. Entender diferente seria violar o proprio conceito
de doagdo estabelecido no Artigo 538 do Codigo Civil, em vista da transferéncia
do patriménio para o colaborado nédo ser originario do intermediador, mas sim do
colaborador.
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O Codigo Tributario Nacional estabelece, em seu Artigo 110, uma protegdo a
defini¢do, contetido e conceitos oriundos do direito privado. Nisso se enquadra a
necessidade de respeito a defini¢do civil de doagdo e proibindo o entendimento de
que a doagdo parte do intermediador e ndo do colaborador.

O intermediador, entretanto, presta um servigo para o colaborador. Ele disponibiliza
uma plataforma virtual de divulgagdo e faz toda a arrecadagdo do dinheiro do projeto,
mediante o pagamento de um valor pré-combinado ou de uma porcentagem do que
foi arrecadado.

Ora, o critério material do ISSQN ¢ prestar um servigo previsto na Lei Complementar
N° 116 de 2003, ao qual se enquadra perfeitamente na atividade econdmica analisada,
de forma que ha uma prestagdo de utilidade de natureza comercial qualificado
juridicamente como obrigag¢ao de fazer decorrente de um contrato bilateral e oneroso.

Considerando, entdo, que o negocio juridico possui natureza de prestacdo de
servigo e considerando o disposto na RMIT, faz-se necessario a verificacdo na Lei
Complementar N° 116 de 2003 cujos itens mais proximos seriam: 10 — Servigos de
intermediacgdo e congéneres; 10.05 — Agenciamento, corretagem ou intermediaggo
de bens moveis ou imdveis, ndo abrangidos em outros itens ou subitens, inclusive
aqueles realizados no ambito de Bolsas de Mercadorias e Futuros, por quaisquer
meios; 10.08 — Agenciamento de publicidade e propaganda, inclusive o agenciamento
de veiculagdo por quaisquer meios.

Assim sendo, considerando todo o exposto, entende-se que o imposto incidente sobre
o intermediador seria o ISSQN de competéncia municipal em vista do adimplemento
do critério material, ao qual consubstancia na ocorréncia do fato gerador do tributo,
desta forma, constituindo a relag¢do juridica obrigacional tributaria.

7. CONCLUSAO

A analise aqui realizada denotou a complexidade da atividade do crowdfunding
para o direto tributario. Trata-se de modalidade de financiamento coletivo que néo
pode ser tratada como algo unico, o que exigira do Fisco e do contribuinte uma
atencdo redobrada ao lidar com a tributagdo nesse setor.

As diferencas existentes entre as diversas modalidades de crowdfunding, conforme
abordado inicialmente, evidenciam a natureza Unica de cada uma das operagdes, o
que demonstra a presenga de nova realidade a ser enfrentada sob a 6tica do direito
tributario.

A RMIT proporciona ao operador do direito a identificacdo da norma geral e
abstrata compativel com determinado caso concreto, permitindo definir, frente a
situacdo fatica, a hipotese de incidéncia do tributo.




CROWDFUNDING OU FINANCIAMENTO COLETIVO:
UM EXAME DA TRIBUTAGAO INCIDENTE SOBRE AS MODALIDADES PURA E CONDICIONADA 173

Ao longo do estudo, considerando as RMITs de trés dos principais impostos
existentes no Brasil, foi comprovada a impossibilidade de tratar para fins de tributagéo
o crowdfunding como uma atividade tnica. Sob a denominagdo crowdfunding se
desenvolvem, em uma plataforma eletronica, diversas operagdes, com naturezas
diversas, as quais ensejam em tributagdo individualizada.

A tentativa de enquadrar todas as hipoteses de recompensas previstas para o
crowdfunding na RMIT de um unico tributo €, portanto, falha, vez que nem todas as
hipotese se ajustam aos critérios do antecedente de um s6 imposto.

Concluiu-se, por meio desta analise, que tanto o Ente Estadual no exercicio de sua
competéncia do ICMS ou ITCMD, como o Municipio, em sede do ISSQN, poderiam
tributar as operagdes de crowdfunding a depender de suas especificidades

Qualquer legislagdo que tente, entdo, unificar o crowdfunding como sendo uma
atividade passivel tributagdo por um Unico tributo violaria, consequentemente, a
Constituigdo Federal, que estabeleceu o critério material dos tributos nela previstos.
O crowdfunding é reflexo da transformacdo das rela¢des sociais em virtude da
introdu¢do do meio digital como instrumento de comunicagao.

Assim, como foi exposto acima, ndo ha como qualificar todas as hipoteses de
crowdfunding condicionados sobre a bandeira unica de um soé tributo. Ademais, em
um unico projeto de crowdfunding pode haver a incidéncia de mais de um imposto
a depender da recompensa.

Deste modo, a fim de reduzir a burocracia, incentivar a economia, € permitir que
o0 pais acompanhe essa nova forma de empreendedorismo, torna-se imprescindivel
a regulamentacdo da atividade, inclusive sob o ponto de vista tributario.

8. REFERENCIAS.

AGRAWAL, Ajay K.; CATALINI, Christian, GOLDFARB, Avi. Some simple
economics of crowdfunding. Toronto: Innovation Policy and The Economy, V. 14,
p. 63-97.2013.

ATALIBA, Geraldo. Hipotese de incidéncia tributdria. 4. ed. So Paulo: Revista
dos Tribunais,1990.

BARRETO. Aires F. Curso de direito tributdrio municipal. 2* edi¢do — Sao Paulo.
Ed. Saraiva. 2012.

BRADFORD, Steven. Crowdfunding and the Federal Securities Law. Columbia
Business Law Review. vol. 2012. n. 1. 2012.




174 Revista TriButARIA £ DE FiNangas PusLicas 2020 o RTris 144

BRASIL. Lei Complementar N° 116, de 31 de julho de 2003. Brasilia — DF.
Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/LCP/Lcp116.htm>
Acesso em 01 de marco de 2019.

. BRASIL. Constitui¢do da Republica Federativa do Brasil. Brasilia —
DF, 5 de outubro de 1988. Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/
constituicao/ConstituicaoCompilado.htm>. Acesso em: 01 de margo de 2019.

CARVALHO, Paulo de Barros. Curso de direito tributdrio. 22* Edi¢do. — S&o
Paulo : Saraiva, 2010

. Direito tributario linguagem e método. 5 ed. Sdo Paulo: NOESES, 2013.

DIETZ, Eric. The Tax Code s crowdfunding dilemma_: the temptation of Kickstarter
creators to use the gift exclusion under Section 102(a), Hamline Law Review. V.
293.2014

DINIZ, Maria Helena. Curso de direito civil brasileiro. 15* ed. atua. Sdo Paulo:
Saraiva, 2000

FERNANDES, Regina Celi Pedrotti Vespero. Imposto sobre Transmissdao Causa
Mortis e Doagdo — ITCMD. Séo Paulo: Revista dos Tribunais, 2002

FILHO, Margal Justen. O ISS, a Constitui¢do de 1988 e o Decreto-lei N° 406, In
Revista Dialética de Direito Tributdrio, Sdo Paulo, Oliveira Rocha, 1995. P. 66. In
CARVALHO, Paulo de Barros. Direito Tributario Linguagem e Método. 5* edicao
— Séo Paulo. Ed. Noeses. 2013.

JUNIOR, Nelson Nery; NERY, Rosa Maria de Andrade. Cddigo Civil comentado.
8. Ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2011.

KICKSTARTER. Lista de indica¢do de recompensas para crowdfunding.
Disponivel em: < https://www.kickstarter.com/blog/need-some-reward-ideas-here-
are-96-of-them> Acesso em: 01 de margo de 2019.

. Projeto de crowdfunding do aplicativo reading rainbow. Disponivel em:
<https://www.kickstarter.com/projects/readingrainbow/bring-reading-rainbow-back-
for-every-child-everywh/description> Acesso em: 01 de margo de 2019.

KLEEMANN, Frank; VOSS, Giinter; RIEDER, Kerstin. Un(der)paid innovators:
the commercial utilization of consumer work through crowdsourcing. Science,
Technology & Innovation Studies, Chemnitz, v. 4, n. 1, p.5-26, maio 2008.

LEE, Sang-heui; DEWESTER, David; PARK, So Ra. Web 2.0 and opportunities
for small businesses. Service Business: an International Journal. Berlin, p. 335-345.
mar. 2008




CROWDFUNDING OU FINANCIAMENTO COLETIVO:
UM EXAME DA TRIBUTAGAO INCIDENTE SOBRE AS MODALIDADES PURA E CONDICIONADA 175

MOUSSSALLEM, Tarek. Fontes do direito tributario. Sdo Paulo: Max Limonad,
2001, p.34, grifos no original

ORDANINI, Andrea et al. Crowdfunding: transforming customers into investors
through innovative service platform. Journal of Service Management. p. 443-470.
ago. 2011.

SAO PAULO (ESTADO). Lei N° 10.705, de 28 de Dezembro de 2000. Sio Paulo
— SP. Disponivel em: <https://www.al.sp.gov.br/repositorio/legislacao/lei/2000/1ei-
10705-28.12.2000.html> Acesso em 01 de marco de 2019.

TRIBUNAL SUPERIOR ELEITORAL. Consulta: 20887 DF, Relator: Ministro
Henrique Neves Da Silva, Data de Julgamento: 22/05/2014, Data de Publica¢do: DJE
- Diario de justiga eletronico, Tomo 110, Data 13/06/2014, Pagina 44. JusBrasil, 2014.
Disponivel em: <https://tse.jusbrasil.com.br/jurisprudencia/123323679/consulta-cta-
20887-df/inteiro-teor-123323680> Acesso em: 03 de margo de 2019.

WORLD BANK. Crowdfunding s potential for the developing world. Washington,
DC. World Bank. 2013. Disponivel em: < https://openknowledge.worldbank.org/
handle/10986/17626> Acesso em: 20 de Margo de 2019.




176  Revista TriBuTARIA £ DE FiNangas PusLicas 2020 o RTris 144




